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Temmuz ay1 FOMC toplantisi oncesinde beklentinin altinda gergeklesen makro veriler ve

perakende sektori hisselerinde yogunlasan realizasyonlarla ekside kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, beklentinin altinda gerceklesen makro
verilere ek olarak enflasyon baskilarinin perakende sirket
karhliklarina iligkin 6ne c¢ikardidi endiseler ve Fed'in
beklenen faiz artinminin resesyona neden olabilecegi
yonundeki beklentilerle saticili seyir izledi. Ayrica IMF’in
Temmuz ayr makro ekonomik  gérinim  raporu
guncellemesinde 2022 ve 2023 yillari icin kuresel buyime
tahminini asagi yonlu revize etmesi de piyasalardaki
realizasyonlarda etkili oldu. S&P 500 endeksi %1,15
disltsle 3.921,05 seviyesinden kapanirken, Dow Jones
endeksi %0,71 deger kaybiyla 1.92013% seviyesinden
tamamladi. Nasdaq endeksi ise %1,87 dislsle 11.562,58
seviyesinden kapandi. Makro veriler cephesinde CB tlketici
glveni verisi aylik bazda 1,4 puan duslsle 3 puan dususle
son 1,5 yilin en disiik seviyesi olan 95,7 seviyesine geriledi.
Verideki gorinimde, enflasyon endiseleri ve ylkselen
faizlerin harcamalar tarafinda yarattigi baskinin Ugtncu
ceyrekte daha dislik buyime performansina neden
olabilecegi yonundeki oOngoriler etkili oldu. Yeni konut
satiglar da Mayis’ta %8,1 dislsle 590 bine geriledi. Onceki
ayin verisi de agagi yonde revize edildi. Veri ylksek fiyatlar
nedeniyle 2 yilin en dislk seviyesine inerken, konut
fiyatlarinda artis hizi kredi faizlerindeki ylkselisin talebi
azaltmasiyla yavasladi. Mayis ayinda konut fiyatlarinda artis
hizi kredi faizlerindeki ylUkselisin talebi azaltmasiyla
yavaslayarak yillik bazda %19,7 artti. Nisan ayinda artis
%20,6 olmustu. Bu arada IMF, kiresel ekonomik biyime
tahminini  %3,6'dan %3,2'ye c¢ekti. 2023 beklentisi de
%3,6'dan %2,9'a indirildi. Kurulus ekonomik gorinim
degerlendirmesinde 2023 igin resesyon riskinin arttigini
belirtti. Gelismis ekonomiler igin 2022 yili bliyiime tahminini
%3,3'ten %2,5'e geken IMF, 2023 beklentisini de %2,4'ten
%1,4 seviyesine ¢ekti. ABD ekonomisi igin 2022 biylime
tahminini %3,7'den %2,3'e ¢eken IMF, Euro Bdlgesi icin
blyime beklentisini de %2,8'den %2,6'ya indirdi. Enflasyon
baskilarinin perakende sirketlerinin  karliligi  Gzerindeki
etkileri cephesinde, Walmart diin ceyreksel ve yillik kar
beklentisini artan gida enflasyonu sebebiyle asagi yonli
revize etti. Sirket tarafindan yapilan aciklamada yilksek
fiyatlarin giyim basta olmak Uzere, tlketicilerin genel mal
harcamalarini geri ¢ekmelerine neden oldugu belirtildi. Bu
cercevede diin Walmart hisselerinde goérilen %7,6’lik deger
kaybinin diger perakende ve e-ticaret sektori hisselerine de
sirayet ederek sert dislslere yol actigini takip ettik. SPDR
Perakende ETF’i de %4,2 deder kaybetti. Fed cephesinde
de bugiin sona erecek Temmuz ayr FOMC toplantisinda
Fed'in beklendigi gibi 75 baz puanlik faiz artirrmina gitmesi
durumunda toplamda 150 baz puan ile, yliksek enflasyonla
micadele edilen 1980'li yillarin basindan bu vyana
gerceklestirilen en yuksek faiz artirrmi yapilmis olacak.

Tahvil faizleri cephesinde de gun iginde % ABD 10 vyillik
tahvil faizleri din %2,80 seviyesi Uzerindeki seyrini
surdurlrken, VIX endeksi 24,69 seviyesine hafif ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD cephesinde yasanan
negatifligin yansimalariyla saticili seyrin hakim oldugunu
takip ediyoruz. Ayrica makro veriler cephesinde
Avustralya’da aciklanan enflasyon verisinin son U¢ ayda
yillk bazda %6,1 artisla son 30 vyilin zirvesinde
gerceklesmis olmasi da piyasalardaki goérinimde etkili
oluyor.

ABD vadeliler cephesinde ise alicili seyir goruliyor.

Bugun ABD’de dayanikh mal siparigleri ve bekleyen konut
satiglari verilerine ek olarak Temmuz ayr FOMC toplantisi
takibimizde olacak. Haziran ayr 6ncli dayanikh mal
siparisleri verisinin manset bazda aylik olarak %0,3 disUs
kaydetmesi, cekirdek bazda da %0,2 artis kaydetmesi
ongoruluyor. Bekleyen konut satiglari verisinin de aylk
bazda %1 duslUs gostermesi bekleniyor. Temmuz ay1 FOMC
toplantisina iliskin olarak piyasa beklentisi federal fonlama
oraninin 75 baz puan artirilarak %2,5 seviyesine
yukseltilecegi yoninde.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de 2C22 biiylime, kisisel tiketim, GSYIH fiyat
endeksi, cekirdek kisisek tlketim harcamalari deflatori ,
haftalik issizlik maasi basvurulari ve Kansas City Fed imalat
aktivitesi verileri takip edilecek. 2C22°de ABD ekonomisinin
yillik bazda %0,4 blyime kaydetmesi bekleniyor. Kisisel
tiketimin de %1,2 artig gdsterdigi éngériiliiyor. GSYIiH fiyat
endeksinin  %7,9, c¢ekirdek Kkisisel tiketim harcamalari
deflatoriinin de ceyreksel bazda %4,4 yikseldigi tahmin
ediliyor. Haftalik igsizlik maasi bagvurularina iligkin olarak
ise 23 Temmuz haftasina iliskin verinin 250K seviyesinde
gerceklesmesi 6ngoruliyor. 16 Temmuz haftasina iliskin
devam eden basvurular verisine iligkin olarak da piyasa
beklentisi 1,38 mn seviyesinde bulunuyor. Kansas Fed
imalat aktivitesi Temmuz ay! verisinin de aylk bazda 9 puan
disusle 3 seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor. Euro
Bolgesi cephesinde de ekonomik given, sanayi sektori
guveni ve hizmet sektori guveni verilerine ek olarak tiketici
glveni verisinin revizyonu izlenecek. Temmuz ayi ekonomik
glven endeksi verisinin aylik bazda 2 puan dususle 102
seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Sanayi guveni
verisinin 1,4 puan dususle 6 seviyesinde gergeklesmesi
dongordliyor. Hizmet sektérd guveninin de 1,3 puan dususle
13,5 seviyesine gerilemsi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 39211 w -115% W -195% W -241% W -18.20%
Dow Jones 3,7615 w -071% W -086% W -158% W -13.69%
Nasdaq 115626 W -187% W -412% W -163% W -2599%
S&P 500 Vadeli* 39588 & 090% W -1.06% W -143% W -17.25%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,0969 W -086% W -113% W -7.76% W -18.92%
FTSE 100 73063 W 000% A& 049% W -227% W -2.65%
MSCI Europe 16502 W -077% W -008% W -6.36% W -21.80%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32728 W -014% & 002% & 104% W -9.90%
Kospi 24089 W -017% W -001% W -825% W -19.41%
Hong Kong* 20,9059 W -148% & 007% W -440% W -10.24%
S&P BSE Sensex - Hindistan 55,4925 & 041% W -034% A 031% W -7.29%
IDX Composite - Endonezya 6,877.3 &  0.19% & 019% W -425% & 2.72%

TAIEX - Tayvan 148915 &  057% ¥ -031% W -1041% W -19.62%
MSCI GOU Asya 5373 & 030% W -029% W -6.92% W -19.49%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25371 W -045% A& 103% W -134% & 29.21%
MOEX - Rusya 21924 & 298% A 6.76% W -4.07% W -43.40%
WIG - Polonya 529818 W -135% W -081% W -443% W -24.82%
Prag SE - Prag 1,2457 & 0.44% v -016% W -739% W -13.31%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,6743 W -112% W -157% W 531% W -11.96%
Merval - Arjantin 120,038.4 & 044% A 7.16% A 3507% & 40.75%
Tel Aviv 35 - israil 18925 W -060% W -050% W -079% W -549%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9642 & 0.76% W -75.05% W -502% &  535%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,4218 A& 099% A 076% W -071% W -8.83%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,247.3 & 035% & 111% W -374% & 097%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Fed toplantisi oncesinde endeks gune hafif saticili baglangi¢ yapabilir

- )
pun plyasalarda neler oldu

D[]n B|ST 100 endeksi gune %0,38 art|§|a Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.558 puandan baslangic yapt. Sabah PO BIA A0
saatlerinde 2.566 seviyesini test eden S’ v 0 v v 03
endeks, bu seviyeden tetiklenen ~ "kPes A L0F6 A1 A 105
realizasyonlar sonrasi  %0,45 disigle  ""P¢¢ A 05 AISTO% A 2614%
2.537,12 puan seviyesinden  kapatti, ~ Meemmbart sL4 61 1.2
Bankacilik endeksi %1,82 gerilerken, sinai ~ Ctndkbes 4 1055%  42Leoh 4 1212%
endeks %0’32 dU§U§ gOSterdl 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.8 5.6 16.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -12.25% A& 840% W -13.57%
Bu g un ne bekli yoru z? “Haftalik degisim, énceki haftamin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalara iligkin olarak, Temmuz ayi

FOMC toplantisi 6ncesinde endeksin giine

kiresel benzerlerindeki saticili seyrin etkisiyle Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agils Oncesi Degisim
hafif saticili baslangigc yapacagdini tahmin s 178612 178643 A 00%
EdiyOI‘UZ. € 1.0137 10151 A 0.14%

$I¥ 136.54 136.96 Fs 0.31%
Bugun yurt icinde veri akisi sakin seyredecek. Alin L7189 1716 M

S&P* 3,933.6 3,932.7 v -0.02%
Gelecek giindemde neler var? Nasdaa® 11563 s v e

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Yarin yurt icinde TCMB Baskanimiz Sayin

Kavcioglu, "Enflasyon Raporu 2022-111" Un

tanitimi amaciyla saat 10:30'da bilgilendirme

toplantisi  diizenleyecek. Kavcioglu, daha
sonra basin mensuplarl ile ekonomistlerin Degisimler 26/07/22  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylk ded.  Yillik deg
sorularini yanitlayacak. Hatirlanacagi Uzere — Tirkie2vik 87 @ 231% @ 4i% @ 109% @ 1792%
yllln Ikll’]CI Enﬂasyon Raporu'nda 2022 yll Tiirkiye 5 Yilhk 881.4 @ 280% @ 552% @ 11.9% @ 130.9%
SOﬂU enﬂasyon tahmlnlnln 19’6 puan“k Tirkiye 10 Yilhk 812.9 @® 302% @ 651% @ 128% @ 98.3%
glncellemeyle %23,2'den %42,8'e

yukseltilmigti. Ayrica, ekonomik guven

endeksi verisi de takibimizde olacak.

Hatirlanacagi Uzere Haziran ayi verisi aylik

bazda 3,2 puan dususle 93,6 seviyesinde

gergeklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Avrupa Birligi Rusya’ya karsi uyguladigi
50
-100
-150

IHALKYATIRIM

yaptirmlari 6 ay daha uzatirken, Rus gazi
belirsizligine karsi hazirlik olarak AB Uyeleri
onimuzdeki kig gaz talebinde %15’lik kesinti Tahvil Verim Egris! & Haftalik Deisim
konusunda anlasti. Bu gelismelerle beraber 0 -

bugunkt FED FOMC karari oncesi Euro ABD ,,,, I

Dolar't karsisinda kayiplarini artirirken parite

1,0120 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi de % '
tekar yukelise gecerek 107,20 seviyesinde jgp

fiyatlandi. Risk algisinda bozulmanin etkisiyle

kiresel tahvil faizlerinde belirgin geri ¢ekilme
yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp azahgla 1900

21.00

%2,75, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 azalisla 00 200
0,93 , ltalya 10 yillik tahvizi 3 bp azalisla =
%3,24 seviyesine geriledi. Hazine doéviz cinsi s 250
tahvillerde  saticili gériniimin devam ettigi A
gunde 10 yil vadeli gésterge tahvil faizi 30 bp wo Deigim bp - saf ehsen  ——1907.2022 ——26,07.2022
artisla %211,41 seviyesine yukseldi. Yurt igci
tahvil piyasasinda hafif saticili seyir izlenriken [2onem f MmE Nenl Mo’ teenBl ST
|§Iem hacmi 2.6 m”yar TL,ye yUkSG|dI 5 yl| Dénem Sonu TIREF Endeksi| 151657 1537,04 1553,03 1571,43 1587,59
) Loen < ' Ayl Ortalama 408% | 14D% | 139%% | 143% | 1437%
vadeli tahvil bilesik faizi 29 bp azaligla %17,71, |ppxToplent Tarini 18.08.2022 Persembe | GUnlik TLREF Orami | 1416%
10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 3 bp artisla
%17,36 seviyesinden gini tamamladi. ABD 10 ve 2 Yil Vadeli Tahvil Faiz Farki (bp)
TL likidite tarafinda TCMB 65 milyar TLlik
. . 130.0
haftallk repo doénudsini ayni  miktarda
yenilerken, 449 milyar TL'lik API haftalik repo 100
fonlama tutar degismedi. TLREF orani ise %00
%14,16 ile politika faizinin Gzerinde kalmaya 700
devam etti. TCMB diin ayrica haftalik vadeli %
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap iglemleriile 39
ayni gin valorli olarak 3,3 milyar TL ilave 100 262
fonlama sagladi. -100
-30.0
ABD’de yukselis trendini koruyan enflasyon R S s S kT T S T T T T S S B S
, - - 588882359359 5953888833388386385
sonucu FED’den beklenen agresif faiz NeINdudNedsudnengnudardgdnY

artirrmlarinin durgunluga yol agacag!
beklentileri ile bono ve kisa vadeli tahvil faizleri
uzun vadeli faizlerin Ustinde seyrederken ABD
10-2 yil tahvil faiz farki da -26 bp seviyesinden
fiyatlandi.
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Yurt i¢i Haberler

5 Agdustos'ta  Soci'ye  yapacagi Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
gunubirlik ziyarette, Fatih Dénmez, Tirkiye'nin 6 milyar
Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan metrekiip  dogalgazinin  oldugunu
Rusya Devlet Bagkani Putin ile soyledi. Avrupa'nin tedarik sorunlari
gorusecek. Gorusmede ki liderin yasadigini beliten Dénmez, Rusya,
gecen hafta anlagsmasi imzalanan tahil Azerbaycan ve iran'la biten
koridoru konusundaki son durumu ele kontratlarin yenilenecegini sdyledi.
almasi bekleniyor. Ukrayna savas! ve
Suriye'ye olasi bir yeni harekat da Sirketlerin kur korumali mevduattan
glindemdeki  konu  basliklarindan elde ettigi faiz ve kar paylari ile diger
olacak. kazanglarda kurumlar vergisi istinasi
sure uzatildi. Resmi Gazete'de
yayimlanan Cumhurbagkani kararina
goére, kurumlar vergisi istisnasi bu
kapsamda kurumlarin 30 Haziran
tarihli bilangolarinda yer alan yabanci
paralara itibariyla da uygulanacak.

IHALKYATIRIM

Yurt Disi1 Haberler

Bloomberg'in  Rus  yOnetimine Beyaz Saray’dan yapilan
yakin  kaynaklara  dayandirdigi aciklamada, kuresel pazara ham

. . . petrol tedarik etmek igin yeni bir satis
haberine gore Rf’syf?‘ AerJ.pa nin kig bildiriminin ~ yayimlandigr  aktarildi.
aylarini gecirebilecegi stok

. : Halihazirda 125 milyon varili agkin
seviyelerine ulasmasini engellemek
amaclyla gaz akigini minimumda
tutmay! planhyor.

Cin, ABD Temsilciler Meclisi
Bagkani Nancy Pelosi'nin
egemenlik iddiasinda bulundugu
Tayvan'l ziyaret etmesi halinde
askeri karsilik verebileceqi
uyarisinda bulundu.

petrolin satildigi belirtilen agiklamada,
bunlarin piyasaya surtlmesinin benzin
fiyatlarint galon (3,78 litre) basina
yaklasik 40 sente kadar

distrdagunun tahmin edildigi
kaydedildi. Acliklamada, Enerji
Bakanhginin stratejik petrol

rezervinden 20 milyon varil petrol
satimi icin bildiri yayimladigi
kaydedildi. Beyaz Saray'in
aciklamasinda, piyasayl istikrara
kavusturmak ve kisa vadeli arzi tesvik
etmek amaciyla 2023 mali yili sonrasi
stratejik petrol rezervi igin geri alim
adimlarinin da duyuruldugu bildirildi.
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IHALKYATIRIM

Avrupa’da enerji fiyatlan arz Avrupa Birligi, Rusya'ya yonelik
endisesi ile ylkseldi ve dogal gaz yaptirimlarini Ocak 2023'Un sonuna
%20'nin  Uzerinde artis gosterdi. kadar uzatmaya karar verdi. AB
Almanya ve Fransa'da elektrik fiyatlari enerji bakanlari tarafindan alinan
rekor kirdi. Kaynaklar, Kremlin'in karar kapsaminda ilk olarak 2014

Ukrayna konusundaki anlagsmazlik
devam ettigi surece Avrupa'ya hayati
gaz akigini  minimum  duzeyde
tutacagini soyledi.

yilinda devreye alinan ve Rusya'nin
bu yil Subat ayinda Ukrayna'yi
isgalinden sonra ciddi oranda
kapsami genigletilen yaptirnnmlar alti

Macaristan Merkez ~ Bankasi, ay daha uzatildi.

forintteki deger kaybi ve
enflasyonun 20 vyihin en kotu
seviyesine ¢ikmasiyla politika faizini
2008’den bu yana ilk kez %10'un
uzerine yukseltti.
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Negatif): Arcelik yilin 2. ceyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 583 milyon TL ve
beklentimiz olan 786 milyon TL’nin oldukca altinda yillik bazda %51,3 dususle 259 milyon TL net kar
acikladi. Ayrica bu donemde 231,5 mn TL’lik ertelenmig vergi geliri etkili oldu. Ertelenmis vergi gelirinin
destegine ragmen, Arcelik'in net karinin beklentilerin altinda gerceklesmesinde beklentilerin altinda
kalan operasyonel karlilik ve beklentilerin Gzerinde gergeklesen 1,637 milyar TL’lik net finansman gideri
etkili oldu. 2C22’de net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan 31,072 milyar TL’nin %4 Uzerinde, piyasa
ortalama beklentisi olan 32,155 milyar TL ile uyumlu yilhk bazda %122,3 c¢eyreklik ise %14,7 artarak
32,305 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Argelik 2C22’de, piyasa ortalama beklentisi olan 2,560 milyar
TL’nin %8,6, beklentimiz olan 2,967 milyar TL'nin %21 altinda yillik bazda %63,8 artisla 2,341 milyar TL
FAVOK agikladi. Hem net kar hem de operasyonel karliigin beklentilerin altinda gergeklesmis olmasi
dolayisiyla 2. c¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini “negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ARCLK F/K 15,6
Cari Fiyat (TL) 66,30 FD/FAVOK 8,3
52H En Yuksek (TL) 84,40 FD/Satislar 0,7
52H En Disuk (TL) 30,23 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 44.800,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.516,7 SI1H -0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -11,2%
Endeks Pay! (BIST100) 1,8% S3A -6,5%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 23,8%
3A Hacim (mn TL) 351,1 YB 5,9%

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi Bankasrnin 2022 yili 2. geyrek net kari piyasa
10,611 milyar TL'lik beklentiye karsiik 11,922 milyar TL olarak gerceklesti (1C22: 7,259 milyar
TL). Gegen yilin ayni déneminde 2,233 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda
karini %434 oraninda artirdigi gorulda.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 1,5
Cari Fiyat (TL) 4,75 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 5,38 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 2,18 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 40.123,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.254,0 SIH 3,5%
Halka Agiklik Orani (%) 30% S1A 0,5%
Endeks Pay! (BIST100) 1,9% S3A -8,8%
Temettl Verimi 2,2% S1Y 27,0%
3A Hacim (mn TL) 1.069,8 YB 7,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Tofag Otomotiv 2C22’de piyasa ortalama beklentisinin %14,6
uzerinde yillik bazda %116,4 artisla 1.876 mn TL net kar acgikladi. Beklentinin Gzerinde gelen net karda
beklentilerin Gzerinde gergeklesen operasyonel karllik ve kaydedilen 67,5 mn TL’lik ertelenmis vergi
geliri etkili oldu. Ciro beklentiler ile uyumlu yillik bazda %103,8 artisla 15.415 mn TL seviyesinde
gergeklesti. FAVOK, piyasa ortalama beklentisinin %9,5 tizerinde yillik bazda %112 artigla 2.571 mn TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK marjida piyasa beklentisinin 1,8 puan ({zerinde gerceklesti.
Beklentilerin Uzerinde gelen net kar ve beklentilerin Uzerinde gerceklesen operasyonel marjlardan
dolayi 2.¢eyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu TOASO F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 67,70 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 91,77 FD/Satislar 0,9
52H En Disuk (TL) 28,72 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 33.850,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.901,6 S1H 5,0%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 3,9%
Endeks Pay! (BIST100) 1,3% S3A -18,1%
Temettl Verimi 8,9% S1Y 47,5%
3A Hacim (mn TL) 437,1 YB -39,4%

Sisecam (SISE, Notr): 26 Subat 2021 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan, 30 Haziran 2022
tarihli Yonetim Kurulu karari ile devam edilmesine karar verilen pay geri alim iglemleri kapsaminda 26
Temmuz 2022 tarihinde 20,96 TL-21,04 TL fiyat araligindan (ortalama 21,01 TL) 1.704.479 adet pay
geri ainmis olup, Sirketin sahip oldugu SISE paylari 94.032.150 adede ulasti (Sirket sermayesine orani
%3,07).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 57
Cari Fiyat (TL) 21,04 FD/FAVOK 7,3
52H En Yuksek (TL) 23,54 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusuk (TL) 7,23 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 64.450,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.620,6 S1H -2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -2,6%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A 16,9%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 99,6%
3A Hacim (mn TL) 22247 YB 23,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 6.08x

85 P Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / M Ortalama 6.02x 6.76x

70 M A_ / \ A Minimuma Uzaklik 0.68x 0.68x

6.5 A "' Ad V /'/ \- Maksimuma Uzakhk -0.70x -2.97x
‘ L\ ™M Performans -3.1% -14.9%

6.0 V v w

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

XS I S N YR S SR U N N S SN N N S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
588§ 8835998665533 5 %8G5 carpan seviyesine %11.2 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.64x
Minimum 0.57x 0.43x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.08x 0.22x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.02x -0.04x
Performans -8.8% 46.6%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g g § g § § § § § § § g g § § § § ¢arpan sewyes:mr: %4.; son bir yillik ortalama
S & & 8 & A =@ & & ©o ©o © 5 & © &5 oS ©° garpan seviyesine %13.4 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.30x
1n Minimum 7.83x 7.83x
A Maksimum 9.22x 12.01x
10 / v / ‘ Ortalama 8.48x 9.44x
o "M / M‘ L\ Minimuma Uzaklik 0.47x 0.47x
Maksimuma Uzaklk -0.92x -3.71x
s v V Performans -21.0% -27.3%
L L L L L i N N T IS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % % S g § S % g S % % % S § § S garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13.7 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2
ZZ A Kapanig 11.19
\l Minimum 85 -16.1
15 | Wi IM Maksimum 23.2 236
10 j V' Ortalama 13.7 45
5 N Minimuma Uzaklik 2.7 27.3
0 Maksimuma Uzakhk -12.0 -12.4
-5 { " Performans -6.3% -22.2%
-10
15 1 .
G od d d d d d 4 e AN N AN N SN & A AN~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
R & &8 & 8 9 8§ § 9 8 8§ &6 § § v & ¢ R seviyeye 2.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — - - i o o o o o o o o o o
seviyeye 6.7 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey: p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -6.2
-10 50 Minimum -13.3 -28.9
Maksimum -1.0 135
Ortalama -7.4 -8.0
Minimuma Uzaklik 7.2 22.7
-40 10  Maksimuma Uzaklik 5.2 -19.6
Performans -11.5% -5.7%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § g § § § § § § § § § § § § § seviyeyel..:a‘puan;sonbirylll:kortalama

S ©6 6 86 49 W@ «® «® O o o o o & o o o o seviyeye 1.8 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Y Kapanig -3.8
Minimum 5.7 -22.0
Maksimum 10.0 10.0
\JI Ortalama 0.0 -2.8
Minimuma Uzakhk 2.0 18.2
Maksimuma Uzaklk -13.7 -13.7
Performans -5.9% -13.3%

9 2 2 2 2 2 2 2 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
N @ &8 @8 8 9 &8 § 39 8 &8 o § § v & & ® i 13.7 k
o o o o — — i — o o o o o o o o o o SeVIyeye - puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

......... +2stdev -=------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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aftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
25 Temmuz 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 77.6%
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Temmuz - 106.4
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Temmuz 90.5 92.3
25Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 81.9 85.8
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Temmuz 97.0 99.3
25 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -17.7
26 Temmuz 02:50 Japonya BoJ Haziran ayi Toplanti Tutanaklari
26 Temmuz 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Haziran - 1.8%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 10.20%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 127.0%
26 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 1.6%
26 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Temmuz 96.0 98.7
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylhik) Haziran -3.4% 10.7%
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglan Haziran 675K 696K
26 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -14 -11
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlan Haziran - -6.5%
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlar (yilhk) Haziran - 1.0%
27 Temmuz 09:00 Almanya Tuketici Guveni Agustos - -27.4
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) Haziran - 0.6%
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 0.4%
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Haziran -0.5% 0.8%
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Haziran 0.3% 0.7%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Siparisleri Haziran - 0.6%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Teslimatlan Haziran - 0.8%
27 Temmuz 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Haziran - 0.7%
27 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz 2.50% 1.75%
27 Temmuz 21:30 ABD FED Baskani Powell'ln Konugsmasi
28 Temmuz 10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 93.6
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Temmuz - -27.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Temmuz 101.0 104.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Temmuz - 7.4
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz - 14.8
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Temmuz 0.9% 0.1%
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Temmuz 7.6% 7.6%
28 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 23 Temmuz - 251K
28 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Temmuz - 1384K
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.7% -1.6%
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2.Ceyrek 7.1% 8.2%
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2.Ceyrek 1.2% 1.8%
28 Temmuz 15:30 ABD Cekirde PCE (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4.3% 5.2%
28 Temmuz 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
28 Temmuz 18:00 ABD Kansas City FED imalat Endeksi Temmuz - 12
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 1.1% 1.0%
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2.2% 2.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 4.2% -7.5%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -6.5% -3.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0.3% 0.6%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 3.0% 3.6%
29 Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglar (Yilhk) Haziran -1.2% -4.3%
29 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Haziran - -10.60B
29 Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Ziyaretgi istatistikleri Haziran - 308.5%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Geyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.2%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Yillk) 2.Ceyrek 2.0% 4.0%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYIiH (Yillik) 2.Ceyrek 3.4% 5.4%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Ayhik) Temmuz - 0.8%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk) Temmuz 8.8% 8,6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz - 3.7%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran 0.5% 0.5%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Haziran 0.5% 0.3%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Haziran 4.8% 4.7%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Haziran 0.9% 0.6%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Haziran 6.6% 6.3%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran 0.8% 0.2%
29 Temmuz 15:30 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 56.2 56.0
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz 51.1 51.1
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 5.2%
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Temmuz - 47.3
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Gériinum (Final) Temmuz - 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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